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Taux directeurs Pic estimé

US 5,25%

Euro 3,75%

Où en est-on de la hausse des taux ?
Perspectives des banques centrales pour le S2

Inflation 2023 (e) 2024 (e)

US 3,9% 2,2%

Euro 6% 3,1%

PIB 2023 (e) 2024 (e)

US 1,3% 0,5%

Euro 0,6% 0,9%

Prévisions    
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Autres éléments macro à observer

Evolution des PIB (T1 2023 = 100)

Indicateurs de pénurie de main d’oeuvreInflation sous-jacente (%)

Volume de prêts bancaires au secteur privé

Prévisions    

Prévisions    

(NFIB, éch. gauche)

(EC, éch. droite)

(EC, éch. droite)
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Impact en terme d’allocations tactiques

Impact croissance

De la résilience à une récession 
modérée (indices ISM, conditions 

financières)

Impact inflation

Inflation totale en baisse
Inflation sous-jacente toujours 

persistante
Pénurie de main d’oeuvre

Banques centrales

L’essentiel de la hausse des taux est 
derrière nous

Maintien d’un discours hawkish
Pas de baisse avant 2024

Marchés actions

• Niveaux de marge à risque
• Faible prime de risque action

• Rally du S1 très concentré sur quelques valeurs
• Décalage Croissance vs Value

• Davantage de potentiel en 2024 qu’en 2023

Marchés taux

• Allonger la duration
• Spreads de crédit restent faibles

• Niveaux globaux des rendements IG et HY 
historiquement élevés (+ hauts depuis 15 ans)

Monétaire
Fonds 
euros Obligation Actions Immo. Devises Private 

Equity
Dette 
privée

Produits 
structurés

Hedge 
Funds

IG
Financières

Défensives, 
Qualité (Bilan, 
Pricing Power)

Commerce et 
santé

Yen et CHF
USD à CT

Secondaire Infrastructure Min Max 
Autocall à 

fortes 
barrières

Market neutre
Arb. Crédit

Obli. 
assurantielles
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Le rally du marché Action concentré sur quelques Megacaps

Source : Banque Transatlantique, Capital Economics
24/07/2023

Indices en Total Return (fin 2022 = 100)
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Que penser de la valorisation actuelle des marchés cotés ? 
Chute de la prime de risque actions avec l’augmentation des taux

Source : Banque Transatlantique, Capital Economics
24/07/2023

Rendement du 3 mois US
Rendement du 10 ans US

Rendement en bénéfice anticipé
 du S&P 500


	Diapo 1
	Diapo 2
	Diapo 3
	Diapo 4
	Diapo 5
	Diapo 6
	Diapo 7
	Diapo 8
	Diapo 9
	Diapo 10
	Diapo 11
	Diapo 12
	Diapo 13
	Diapo 14
	Diapo 15
	Diapo 16
	Diapo 17
	Diapo 18
	Diapo 19
	Diapo 20
	Diapo 21
	Diapo 22
	Diapo 23
	Diapo 24
	Diapo 25
	Diapo 26

